LEISTUNGSBILANZ DER LUANA 2019

Die Leistungsbilanz stellt die Entwicklung der bisherigen offentlichen
Beteiligungsangebote zum 31. Dezember 2019 dar.
Redaktionsschluss ist der 30. April 2020.
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01 Vorwort

Sehr geehrte Anleger, Geschéaftspartner und Interessenten,

die Diskussionen um den Klimawandel haben die breite Offentlichkeit erreicht und sorgen fiir ein
Umdenken auf vielen Ebenen. Was als Schulstreik der Aktivistin Greta Thunberg begann, ist im
vergangenen Jahr zu einer groBen, globalen Bewegung mit immenser medialer Aufmerksamkeit
geworden. Unter dem Motto ,Fridays for Future” fanden in weltweit tiber 2.400 Stadten Demons-
trationen und Aktivitdten gegen den Klimawandel und fiir eine drastische Reduzierung des CO,-
Ausstoles statt.

Weiterhin in Bewegung ist auch der deutsche Strommix: Im Jahr 2019 wurde erstmals mehr
Strom aus Erneuerbaren Energien als aus Kohle in das deutsche Stromnetz eingespeist — ein
Plus von rund 6% im Vergleich zum Vorjahr. Es handelt sich hierbei um einen seit Jahren fortlau-
fenden Trend. Wie dynamisch dieser ist, zeigt der Zwanzig-Jahres-Vergleich: Im Jahr 2000 lag der
Anteil der Erneuerbaren Energien bei lediglich 6% - 2019 bei etwa 43%.

Mittlerweile sind weltweit bereits rund 1,5 Billionen Euro in nachhaltige Anlagen investiert. Im
Vergleich zum Vorjahr gab es 2019 einen Anstieg von lber 25%. Diese Entwicklung bestatigt
auch unseren Ansatz, denn wir sind nach wie vor davon liberzeugt, dass privates Kapital einen
malgeblichen Baustein fiir die Realisierung der Energiewende darstellt.

Die Luana ist seit der Griindung 2008 mit ihren Produkten und ihrem Know-how ein Teil der 6ko-
logisch motivierten Bewegung. Zusammen mit unseren Anlegern tragen wir vor allem mit unse-
ren hocheffizienten Blockheizkraftwerken, die in einem gekoppelten Prozess Strom und Warme
erzeugen, auf einer wirtschaftlichen Basis zur Ressourcenschonung, Emissionsvermeidung und
zum Klimaschutz bei. Als rein 6kologischer Energieversorger bilden wir das komplette Paket ab:
Von der Projektentwicklung und -planung tiber die Installation bis zum Betrieb mit anschlieRen-
der Wartung und der Abrechnung realisieren wir alles aus einer Hand.

Und da ein dynamisches Unternehmen keinen Stillstand kennt, haben wir uns im vergangenen
Jahr besonders dem Thema ,Environmental, Social & Governance” (ESG) und den speziell inner-
halb der EU dafiir entwickelten Regularien gewidmet. Dadurch kénnen wir kiinftig unsere Energie-
kunden bei der Erfiillung der neuen gesetzlichen Pflichten vollumfanglich unterstitzen.

Dariiber hinaus sind wir mittlerweile innerhalb der Gruppe zertifiziert zur Durchfiihrung von Ener-
gieaudits (DIN EN 16247-1) gem. § 8 Energiedienstleistungsgesetz. Dieser alle vier Jahre durch-
zuflihrende Audit ist verpflichtend fiir groBe Unternehmen und zeigt lhnen die eigene Energieef-
fizienz.

Fir ihr entgegengebrachtes Vertrauen mochten wir uns herzlich bei Ihnen bedanken. Die Ergeb-
nisse unserer bisherigen Arbeit kénnen Sie auf den folgenden Seiten nachlesen.

Wir wiinschen Ihnen eine interessante Lektiire.

(Yt sl

Marc Banasiak Marcus Florek
(Geschéaftsfihrer) (Geschéaftsfihrer)

Luana Capital New Energy Concepts GmbH Luana Capital New Energy Concepts GmbH

Vorwort
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02 Gesamtubersicht

Beendete Beteiligungen

Bezeichnung Anlageobjekt Beendet Laufzeit Gesamt- Erlduterung / Exit
auszahlung
Sun Projects 4 Photovoltaikanlage 2014 3,5 Jahre 126,0% Operativer Betrieb / VerduRe-
in Italien rung der Photovoltaikanlage
Photovoltaik Photovoltaikanlagen 2015 1,5 Jahre 107,0% Riickabwicklung aufgrund
Deutschland in Deutschland rechtlicher Risiken /
Erstattung der Einlage zzgl.
Auszahlung
Blockheizkraftwerke Blockheizkraftwerke 2017 5,0 Jahre 118,0% Pachtmodell / VerduRerung
Deutschland in Deutschland aller 12 BHKW
Blockheizkraftwerke Blockheizkraftwerke 2018 4,5 Jahre 114,0% Energieversorgung / VerédufRe-
Deutschland 2 in Deutschland rung aller 39 BHKW

Laufende Beteiligungen und Anleihen

Blockheizkraftwerke Deutschland 3

2015 2016 2017 2018 2019 2020 bis 2021 Total bis 2019

Geplante Auszahlung 3,0% 6,0% 14,0% 17,0% 19,0% 59,0%
Erfolgte Auszahlung 5,0% 6,0% 7,0% 7,0% 8,0% 33,0%
Im Plan +2,0% v -70%  -10,0% -11,0% -26,0%

Blockheizkraftwerke Deutschland 4

2018 2019 2020 bis 2024 Total bis 2019

Geplante Auszahlung 3,0% 4,0% 7,0%

Erfolgte Auszahlung 3,0% 4,0% 7,0%

Im Plan v v v
Luana Energy Anleihe

2016 2017 2018 2019 2020 bis 2025 Total bis 2019

Geplante Auszahlung 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 26,0%

Erfolgte Auszahlung 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 26,0%

Im Plan v v v v v
Luana Capital Anleihe

2019 2020 bis 2024 Total bis 2019

Geplante Auszahlung 5,0% 5,0%
Erfolgte Auszahlung 5,0% 5,0%
Im Plan v v

Gesamtibersicht



03 Die Beteiligungen

Sun Projects 4

Mit Prospektaufstellungsdatum vom 27. Juni 2011 wurde das erste offentliche Beteiligungsan-
gebot der Luana initiiert.

Die Beteiligung hatte in eine Photovoltaikanlage in Italien investiert, welche den produzierten
Strom an den italienischen Staat zu einem fiir 20 Jahre fixierten Tarif verdufRert.

Neben den Rahmenbedingungen von politischer Seite sind es die aulRerordentlich hohen Son-
neneinstrahlungswerte, die den Betrieb der Photovoltaikanlage am Standort Italien interessant
machen. Daneben zeichnet sich das Investment vor allem durch seine hochwertigen Komponen-
ten, den festen Fordertarif Giber 20 Jahre und die steueroptimale Gestaltung aus.

m Wirtschaftliche Entwicklung

Die Photovoltaikanlage wurde im Sommer 2012 schliisselfertig ibernommen und hat im An-
schluss planméRig Strom produziert. Die Auszahlungen erfolgten auf prospektiertem Niveau.
Die Beteiligungsgesellschaft hatte ein Angebot fiir die VerduRerung ihrer Photovoltaikanlage,
welches die Anleger im Rahmen der Gesellschafterversammlung angenommen haben. An-
schlieBend wurde der Verkauf im Rahmen eines ,Share Deals” durchgefiihrt.

Die Vorteile der Beteiligung lagen letztlich in ihrer kurzen Laufzeit von 3,5 Jahren (basierend
auf der vorzeitigen VerdauBerung) in Verbindung mit den vergleichsweisen schnellen und hohen
jahrlichen Riickflissen (startend mit 4% im ersten halben Jahr, steigend auf 8% p.a.). Sie hat
insgesamt einen Gesamtriickfluss von 126% erzielt.

Emittentin LCF Sun Projects 4 GmbH & Co. KG

Art Publikumsbeteiligung (BaFin)

Investition Photovoltaikanlage Italien (Dachanlage)
Handelsregisternummer HRA 112581

Sitz/ Geschaftsanschrift Cremon 11, 20457 Hamburg

Emissionsjahr Jahr 2011

Laufzeit (geplant) 8 Jahre

Laufzeit (tatsachlich) 3,5 Jahre

Geschaftsfiihrung Marc Banasiak, Marcus Florek

Komplementarin LCF Verwaltungsgesellschaft mbH

Volumen Eigenkapital 428.000 EUR

Sun Projects 4 Status Laufzeit Gesamtausauszahlung
Photovoltaik Italien beendet 3,5 Jahre 126,0%

Die Beteiligungen
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Photovoltaik Deutschland

Mit Prospektaufstellungsdatum vom 26. Oktober 2012 wurde das dritte 6ffentliche Beteiligungs-
angebot der Luana initiiert.

Die Beteiligung sollte anhand fixierter Investitionskriterien sowie eines festen Einkaufsfaktors an
Standorten in Deutschland in verschiedene Photovoltaikanlagen investieren und stellte daher in
ihrer Ausgangslage eine vergleichsweise risikoarme Anlagemdglichkeit dar.

m Wirtschaftliche Entwicklung und Exit

Im Laufe der Einwerbephase traten kumulativ unvorhergesehene rechtliche Risiken auf, welche
die Geschéftsfiihrung dazu bewogen haben die Beteiligung riickabzuwickeln und den Anlegern
ihre Einlage vollsténdig zu erstatten.

Hierbei handelte es sich zum ersten um das Risiko beziiglich der grundséatzlichen RechtmaBigkeit
der Einwerbung des Eigenkapitals durch die Umsetzung der européischen AIFM-Richtlinie (AIFM
- ,Alternative Investment Fund Management”) in Deutschland durch das AIFM-Umsetzungsge-
setz; zum zweiten um die damit verbundene Rechtsunsicherheit hinsichtlich der vorgesehenen
Investitionstatigkeit der Beteiligungsgesellschaft sowie zum dritten um die Neugestaltung des
EEG inklusive der Kiirzungen der Vergltungsséatze und letztlich die angestolRene Diskussion um
die Belastung des sogenannten Eigenverbrauchs.

Die dargestellten rechtlichen Risiken, sowohl einzeln, als auch kumulativ, hatten langfristig mas-
siven Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Beteiligungsgesellschaft haben
konnen, weshalb die Riickabwicklung der Beteiligung und vollstandige Erstattung der Einlage
(zzgl. der bereits erfolgten Auszahlungen) durch die Geschéftsfiihrung vorgeschlagen wurde.

Die Anleger haben diesem Beschluss im Rahmen der Gesellschafterversammlung zugestimmt

und die Gesellschaft im Anschluss beendet. Insgesamt hat sich fiir sie ein Gesamtriickfluss von
107% ergeben.

Emittentin LCF Photovoltaik Deutschland GmbH & Co. KG

Art Publikumsbeteiligung (BaFin)

Investition Photovoltaikanlagen in Deutschland
Handelsregisternummer HRA 115059

Sitz/ Geschéaftsanschrift Cremon 11, 20457 Hamburg

Emissionsjahr Jahr 2012

Laufzeit (geplant) 9 Jahre

Laufzeit (tatséchlich) 1,5 Jahre, im Anschluss Riickabwicklung der Beteiligung

(vollstandige Erstattung der Einlage zzgl. bereits erfolgter Auszahlung)

Geschéftsfiihrung Marc Banasiak, Marcus Florek

Komplementarin LCF Verwaltungsgesellschaft mbH

Photovoltaik Status Laufzeit Gesamtausauszahlung
Photovoltaik Deutschland beendet 1,5 Jahre 107,0%*

*Vollstandige Erstattung der Einlage zzgl. bereits erfolgter Auszahlung an die Anleger.

Die Beteiligungen



Blockheizkraftwerke Deutschland

Mit Prospektaufstellungsdatum vom 1. Médrz 2012 wurde das zweite 6ffentliche Beteiligungsan-
gebot der Luana initiiert.

Die rein auf Eigenkapitalbasis konzipierte Beteiligung war als sogenannter ,Blind Pool” aufgelegt.
Sie hatte im Rahmen ihres Pachtmodells anhand bestimmter Investitionskriterien in 12 BHKW an
verschiedenen Standorten in Deutschland investiert und wies daher eine hohe Risikodiversifika-
tion auf. Zudem war die Beteiligung unabhangig von &ffentlichen und versteckten Subventionen
oder Forderungen.

m Wirtschaftliche Entwicklung und Exit

Wahrend der Einwerbephase in 2012 und 2013 wurden die einzelnen Blockheizkraftwerke suk-
zessive von der Beteiligungsgesellschaft ibernommen.

Ab 2014 hat sich ihre Téatigkeit ausschlieBlich auf die Verpachtung der erworbenen BHKW be-
schrankt, wobei die Zahlungen der Kunden - je nach Projekt monatlich bzw. vierteljahrig fallig
- einen regelmaRigen Cash Flow darstellten.

Per Gesellschafterbeschluss wurden die BHKW schliellich 2017 verduRert. Die BHKW-Projekte
liefen einzeln betrachtet sehr gut, das eingeworbene Kommanditkapital betrug allerdings nur 1/3
des im Vorwege prognostizierten Kapitals, was zur Folge hatte, dass die ohnehin anfallenden
Fixkosten unverhaltnismaRig hoch ins Gewicht gefallen sind. Die BHKW wurden daher vorzeitig
an verschiedene Endkunden verduRert und fiir die Anleger hat sich eine Gesamtauszahlung von
118% ergeben.

Die Vorteile der Beteiligung lagen letztlich neben der kurzen Laufzeit von knapp 5 Jahren (basie-

rend auf der vorzeitigen VerduRerung) wie in der vorherigen Beteiligung in den hohen jahrlichen
Riickflissen.

Emittentin LCF Blockheizkraftwerke Deutschland GmbH & Co. KG

Art Publikumsbeteiligung (BaFin)

Investition 12 Blockheizkraftwerke an unterschiedlichen Standorten in Deutschland
Handelsregisternummer HRA 114415

Sitz/ Geschaftsanschrift Cremon 11, 20457 Hamburg

Emissionsjahr Jahr 2012

Laufzeit (geplant) 6,5 Jahre

Laufzeit (tats&chlich) ca. 5,0 Jahre

Geschaftsfiihrung Marc Banasiak, Marcus Florek

Komplementérin LCF Verwaltungsgesellschaft mbH

Volumen Eigenkapital 1.050.000 EUR

BHKW Status Laufzeit Gesamtauszahlung
Blockheizkraftwerke Deutschland beendet 5,0 Jahre 118,0%

Die Beteiligungen
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Blockheizkraftwerke Deutschland 2

Mit Prospektaufstellungsdatum vom 8. Januar 2014 wurde das vierte 6ffentliche Beteiligungs-
angebot der Luana initiiert.

Die Beteiligungsgesellschaft hat an verschiedenen Standorten in Deutschland BHKW operativ be-
trieben und an die jeweiligen im Vorwege akkreditierten Endkunden Energie (Warme und Strom)
geliefert.

m Wirtschaftliche Entwicklung und Exit

Die Beteiligung stiel auf groRes Interesse seitens der Anleger, sodass von der Mdglichkeit Ge-
brauch gemacht wurde, den Platzierungszeitraum zu verlangern. Insgesamt wurde das Platzie-
rungsvolumen mit EUR 7,2 Mio. gegeniiber der urspriinglichen Prognose verdreifacht.

Die ersten 14 BHKW, welche in 2014 bereits tibernommen wurden, liefen sowohl in technischer
als auch in wirtschaftlicher Hinsicht reibungslos, weshalb eine Anhebung der Auszahlung von
geplanten 4% auf 6% fiir das Jahr moglich war.

In 2015 und 2016 sind weitere BHKW erworben bzw. installiert worden, sodass die Anzahl auf ins-
gesamt 39 angestiegen ist. 20 dieser BHKW umfassen eine Kooperation mit der Techem Energy
Contracting GmbH, welche die Energieversorgung von wohnwirtschaftlich genutzten Standorten,
hauptséachlich in Baden-Wiirttemberg, umfasst. In beiden Jahren sind die Auszahlungen plange-
mal erfolgt.

Die Beteiligung hatte in 2017 eine Rechtsstreitigkeit mit einem ehemaligen Partner anhéangig,
welcher versucht die ausgemachten Konditionen fiir die Energielieferungen nachzuverhandeln.
Dies hat sich dementsprechend zwischenzeitlich negativ auf die Auszahlung ausgewirkt. Ende
Mai 2018 wurde vor dem Landgericht Hamburg der Rechtsstreit zugunsten der Beteiligungsge-
sellschaft entschieden. Zum Jahresende 2018 wurden aufgrund eines Gesellschafterbeschlus-
ses die BHKW vorzeitig veraulRert.

Emittentin LCF Blockheizkraftwerke Deutschland 2 GmbH & Co. KG

Art Publikumsbeteiligung (BaFin)

Besonderheit operative Tatigkeit der Beteiligungsgesellschaft

Investition Blockheizkraftwerke in Deutschland

Handelsregisternummer HRA 116712

Sitz/ Geschaftsanschrift An der Alster 47, 20099 Hamburg

Emissionsjahr Jahr 2014

Laufzeit (geplant) 6,5 Jahre

Laufzeit (tatséchlich) 4,5 Jahre

Geschéftsfiihrung Marc Banasiak, Marcus Florek

Komplementarin LCF Verwaltungsgesellschaft mbH

Volumen Eigenkapital 7.200.000 EUR

BHKW Status Laufzeit Gesamtausauszahlung
Blockheizkraftwerke Deutschland 2 beendet 4,5 Jahre 114,0%

Die Beteiligungen



Blockheizkraftwerke Deutschland 3

Mit Prospektaufstellungsdatum vom 23. Juni 2015 wurde das flinfte 6ffentliche Beteiligungsan-
gebot initiiert.

Die mittlerweile dritte Beteiligung im Bereich BHKW folgt konzeptionell exakt der Vorgangerin.
Bedeutsame Anderungen sind allerdings durch den Entwurf des Kleinanlegerschutzgesetzes und
den Entwurf des neuen IDW S4-Priifungsstandards in die Prospektierung eingeflossen.

m Wirtschaftliche Entwicklung

Die Beteiligung stieR wie ihre Vorgéngerin ebenfalls auf grofRes Interesse seitens der Anleger,
sodass das eingeworbene Eigenkapital in Hohe von EUR 11 Mio. gegeniiber dem Geplanten mehr
als doppelt so hoch lag und das per Gesellschaftsvertrag maximale Volumen darstellte.

Die vorverhandelten Anschaffungskosten in Verbindung mit den gesunkenen Gaspreisen, fiihr-
ten zu einer Anhebung der ersten Auszahlung von geplanten 3% auf 5%. In 2016 sind weitere 12
BHKW installiert worden und die Auszahlung ist planméRig erfolgt.

Im Ergebnis hatte die Beteiligungsgesellschaftin den Jahren 2017 und 2018 insgesamt 31 BHKW
in der Entwicklung. Bei sieben ist es zwischenzeitlich, aufgrund der tiberdurchschnittlichen Auf-
tragslage bei den von der Luana zertifizierten Baupartnern zu Verzégerungen in der Fertigstellung
gekommen. Bei weiteren sechs wohnwirtschaftlichen Projekten handelte es sich um Neu- oder
Umbauten, bei denen die Umsetzung erst in 2018 mdglich war. Beide Faktoren hatten sich zwi-
schenzeitlich negativ auf die geplante Auszahlungshohe ausgewirkt.

Zum Ende des Jahres 2019 wurden fiinf BHKW verduBert und bis auf eines waren die restlichen
Projekte zum Jahresende fertiggestellt.

Emittentin LCF Blockheizkraftwerke Deutschland 3 GmbH & Co. KG
Art Publikumsbeteiligung (BaFin)

Besonderheit operative Tatigkeit der Beteiligungsgesellschaft
Investition Blockheizkraftwerke in Deutschland
Handelsregisternummer HRA 118703

Sitz/ Geschéftsanschrift An der Alster 47, 20099 Hamburg
Emissionsjahr Jahr 2015

Laufzeit (geplant) 6,5 Jahre

Laufzeit (bisher) ca. 4,5 Jahre

Geschéftsfiihrung Marc Banasiak, Marcus Florek
Komplementarin LCF Verwaltungsgesellschaft mbH

Volumen Eigenkapital 11.000.000 EUR

2015 2016 2017 2018 2019 2020 bis 2021 Total bis 2019

Geplante Auszahlung 3,0% 6,0% 14,0% 17,0% 19,0% 59,0%
Erfolgte Auszahlung 5,0% 6,0% 7,0% 7,0% 8,0% 33,0%
Im Plan +2,0% v -70%  -100% -11,0% -26,0%

Die Beteiligungen
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Blockheizkraftwerke Deutschland 4

Mit Prospektaufstellungsdatum vom 09. Marz 2018 wurde das sechste 6ffentliche Beteiligungs-
angebot initiiert.

Die Beteiligung ist ebenfalls operativ tatig und folgt konzeptionell den beiden Vorgéngerinnen.
Sie entwickelt an verschiedenen Standorten in Deutschland Heizzentralen mit Blockheizkraftwer-
ken; plant und installiert diese im Anschluss und versorgt die Endkunden Uber die Laufzeit mit
Warme (und ggf. Kalte) sowie Strom.

m Wirtschaftliche Entwicklung

Die Beteiligung stieR insbesondere zum Ende der Platzierungsphase auf groBes Interesse sei-
tens der Anleger, so dass das geplante einzuwerbende Eigenkapital in Hohe von EUR 8,8 Mio. auf
den Punkt vollplatziert wurde. Die Beteiligung hatte dabei in den ersten 10 Monaten ca. genauso
viel eingesammelt wie in den letzten Beiden. Dariiber hinaus konnten etwa EUR 3 Mio., die auf der
Warteliste bzw. angefragt waren, leider nicht mehr beriicksichtigt werden.

Bereits in 2018 wurden die ersten sechs Liefervertrdge gezeichnet und die Installationen der
BHKW hatte begonnen. Bei den Projekten handelt es sich ausschlieRlich um die Energieversor-
gung von wohnwirtschaftlich genutzten Immobilien.

In 2019 wurden fiir insgesamt sieben weitere BHKW-Standorte Liefervertrage abgeschlossen, bei
denen es sich ebenfalls um wohnwirtschaftliche Projekte sowie eine Seniorenresidenz handelt.

2020 wurden drei weitere Vertrage geschlossen, sodass bis zum Aufstellungsdatum dieser Leis-

tungsbilanz insgesamt 16 Standorte in dieser Beteiligung gezeichnet wurden. Weitere Projekte
befinden sich in der Akquisitionsphase.

Emittentin LCF Blockheizkraftwerke Deutschland 4 GmbH & Co. KG
Art Publikumsbeteiligung (BaFin)

Besonderheit operative Tatigkeit der Beteiligungsgesellschaft
Investition Blockheizkraftwerke in Deutschland
Handelsregisternummer HRA 121256

Sitz/ Geschéftsanschrift An der Alster 47, 20099 Hamburg
Emissionsjahr Jahr 2018

Laufzeit (geplant) 6,5 Jahre

Laufzeit (bisher) ca. 2 Jahre

Geschaftsfiihrung Marc Banasiak, Marcus Florek
Komplementérin LCF Verwaltungsgesellschaft mbH

Volumen Eigenkapital 8.810.000 EUR

2018 2019 2020 bis 2024 Total bis 2019

Geplante Auszahlung 3,0% 4,0% 7,0%
Erfolgte Auszahlung 3,0% 4,0% 7,0%
Im Plan v v v

Die Beteiligungen
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04 Die Anleihen

Luana Energy Anleihe

Die Anleihe der Luana Energy GmbH & Co. KG im Gesamtnennbetrag von maximal 10.000.000
Euro ist in bis zu 10.000 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je 1.000 Euro eingeteilt,
die auf den Inhaber lauten und untereinander gleichberechtigt sind. Sie wurde am 01. Mai 2016
initiiert und ist an der Wertpapierborse Frankfurt gelistet.

Mit Datum vom 27. Februar 2019 wurden die Anleihebedingungen geéndert, sodass nun eine
Fremdfinanzierung der Assets in Hohe von 60% bezogen auf die Hohe ausgegebener Teilschuld-
verschreibungen (zum Stichtag der Leistungsbilanz ca. EUR 2,0 Mio.) mdglich ist. Dariiber hinaus
wurde die Laufzeit um zwei Jahre verlangert.

m Zweck, Geschaftsmodell und wirtschaftliche Entwicklung

Die als SPV (,Special Purpose Vehicle” - Zweckgesellschaft) aufgelegte Luana Energy GmbH &
Co. KG wurde eigens dafiir gegriindet, um an verschiedenen Standorten in Deutschland Heiz-
zentralen mit den entsprechenden BHKW zu betreiben und die verschiedenen Endkunden mit
Energie (Warme und Strom) zu versorgen. Sie agiert dabei als separater Energieversorger und
hat aulRer den einzelnen Heizzentralen keine weiteren Assets und auch kein Personal. Sémtliche
Dienstleistungen zum Bau, Betrieb und Abrechnung, Wartung usw. wurden von der Luana Gruppe
im Rahmen von Dienstleistungsvertragen tibernommen.

Die Luana Energy GmbH & Co. KG betreibt zum Stichtag der Leistungsbilanz an 12 Standorten
ihre Heizzentralen und versorgt ausschlieflich wohnwirtschaftliche Objekte mit Energie.

Anleihegeber Luana Energy GmbH & Co. KG
Handelsregisternummer HRA 115729

Sitz/ Geschéftsanschrift An der Alster 47, 20099 Hamburg
Bdrsennotierung Frankfurter Wertpapierborse
Wertpapierkenn-Nummer A169ND

ISIN DEOOOAT69NDO

Zahlstelle Quirin Bank AG

Investition verschiedene Blockheizkraftwerke in Deutschland
Verzinsung 6,5% p.a. (jeweils vom 01.05. bis zum 30.04. des Folgejahres)
Zeichnung 01. Mai 2016

Laufzeit bisher / geplant ca. 4 Jahre / 7 Jahre

Geschaéftsfiihrung Marc Banasiak, Marcus Florek

Gezeichnetes Fremdkapital 1.995.000 EUR

2016 2017 2018 2019 2020 bis 2023 Total bis 2019

Geplante Auszahlung 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 26,0%

Erfolgte Auszahlung 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 26,0%

Im Plan v v v v v
Die Anleihen



Luana Capital Anleihe

Die Anleihe der Luana Capital New Energy Concepts GmbH im Gesamtnennbetrag von maxi-
mal 2.000.000 Euro ist in bis zu 2.000 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je 1.000
Euro eingeteilt, die auf den Inhaber lauten und untereinander gleichberechtigt sind. Sie wurde am
15. August 2019 initiiert und ist im Folgejahr an der Wertpapierbdrse Hamburg gelistet worden.

m Zweck, Geschaftsmodell und wirtschaftliche Entwicklung

Die Anleihe der Luana Capital New Energy Concepts GmbH wurde dafiir initiiert, um sowohl ihre
eigene, als auch die Geschaftstatigkeit ihrer beiden Tochtergesellschaften - der Luana Technics
& Engineering GmbH sowie der Luana Constructions GmbH - weiter auszubauen und so das
Wachstum der Gruppe zu finanzieren.

Neben der Konzeption und Aufbereitung von Anlagemodellen und Investitionsobjekten wird die
Luana Gruppe verstarkt Dienstleistungen im Bereich der Entwicklung, Planung und Installati-
on von Energieversorgungsprojekten anbieten und deren langfristigen Betrieb begleiten. Diese
Dienstleistungen werden entweder durch die Initiatorin selbst oder deren Tochtergesellschaften
erbracht, an die der Nettoemissionserlos teilweise in Form von Gesellschafterdarlehen weiterge-
reicht werden kann.

Mit dem einzuwerbenden Kapital sollen die dafiir notwendigen und von konkreten Energieversor-
gungsprojekten unabhangigen Investitionen, insbesondere die Kosten fiir den weiteren Aufbau
von spezialisiertem Personal, Software, Equipment, allgemeine Projektentwicklungskosten und
Werkzeug finanziert werden. Die Umsetzung dieses Vorhabens hat in Form von erfolgten Perso-
nalzugdngen und Softwareprogrammierungen bereits begonnen.

Die geplante Laufzeit der Luana Capital Anleihe betragt 5 Jahre mit einer 5%igen jahrlichen Ver-

zinsung. Die Zinsen sind halbjahrlich nachtraglich am 01.04. und 01.10. eines jeden Jahres zur
Zahlung féllig. Die Berechnung der Stiickzinsen erfolgt auf Grundlage der 30/360 Regel.

Anleihegeber Luana Capital New Energy Concepts GmbH
Handelsregisternummer HRB 106696

Sitz/ Geschéaftsanschrift An der Alster 47, 20099 Hamburg
Borsennotierung Hamburger Wertpapierborse
Wertpapierkenn-Nummer A2YPES

ISIN DEOOOA2YPESO

Zahlstelle Bankhaus Gebr. Martin AG

Investition Unternehmensfinanzierung
Verzinsung 5% p.a. (jeweils am 01.04. und 01.10.)
Zeichnung 15. August 2019

Laufzeit bisher / geplant ca. 1 Jahr/ 5 Jahre

Geschéftsfiihrung Marc Banasiak, Marcus Florek
Gezeichnetes Fremdkapital 361.000 EUR

2019 2020 bis 2024 Total bis 2019

Geplante Auszahlung 5,0% 5,0%

Erfolgte Auszahlung 5,0% 5,0%

Im Plan v v
Die Anleihen
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05 Das Unternehmen

Luana - das ist mittlerweile eine 13-jahrige Erfolgsgeschichte. In den Hauptrollen die Energiewen-
de, effiziente Blockheizkraftwerke (BHKW) als wichtige Effizienztechnologie und privates Kapital
als wesentlicher Baustein. Mit den finanziellen Mitteln von tiber 1.000 Anlegern konnten wir seit
2008 deutschlandweit bereits 100 Heizzentralen realisieren und haben mittlerweile BHKW mit
einer elektrische Gesamtleistung von mehr als 12 Megawatt in der Betriebsfiihrung. Dies ent-
spricht einer jahrlichen CO,-Einsparung von ca. 37.500 Tonnen.

Die Luana beschaftigt sich als inhabergefiihrtes Unternehmen seit der Griindung 2008 als Pro-
jektentwicklerin und Initiatorin fiir Beteiligungen im Bereich Erneuerbare Energien, Energieeffizi-
enz und Energiespeicher.

Im Fokus standen in der Vergangenheit vor allem die Initiierung und das professionelle Manage-
ment von Photovoltaik-, LED- und Blockheizkraftwerkeinvestments fiir externe Anleger aus dem
Retail-Bereich. Mit der erfolgreichen Einflihrung der ersten Beteiligung fiir Blockheizkraftwerke
hatte sich die Luana am Markt als Spezialistin in diesem Nischensegment positioniert und tragt
zur Etablierung dieser Effizienztechnologie beim Ubergang von konventioneller zu einer rein re-
generativen Energieversorgung bei.

Wahrend der Start noch auf ein reines Pachtmodell abzielte, tragen die Folgebeteiligungen
+Blockheizkraftwerke Deutschland 2, 3 und 4“ dem innovativen Ansatz der operativen Tatigkeit
Rechnung, indem die BHKW von den Beteiligungsgesellschaften direkt betrieben werden und
Warme, Kélte sowie Strom an die einzelnen Endkunden verduBern.

Und da ein dynamisches Unternehmen keinen Stillstand kennt, haben auch wir uns immer weiter-
entwickelt — und machen nun den bedeutenden Schritt vom Initiator fiir Beteiligungen im Bereich
Erneuerbarer Energien und Energieeffizienz zum reinen 6kologischen Energieversorger. Dafiir ha-
ben wir unser Spektrum stetig erweitert und decken heute die gesamte Bandbreite von der Pro-
jektentwicklung und -planung liber den Bau bis zum Betrieb von Energieerzeugungsanlagen ab.

Geschéftsfiihrer der Luana sind nach wie vor Marc Banasiak und Marcus Florek, die beide jeweils
Uiber knapp 20 Jahre Erfahrung in der Finanz- und Beteiligungsbranche verfiigen. Seit Anfang
2019 ibernimmt Ingo Hoppe mit seinem Team die Installation und Wartung der entsprechenden
Heizzentralen. Die technische Planung und langfristige Betriebsfiihrung verantworten Tammo
Kriiger und André Schallert als Geschéftsfiihrer, wobei letzterer dariiber hinaus bereits die Pro-
jektentwicklung leitet.

Kontinuitat des Managements, transparente Strukturen und eine offene Kommunikation mit Part-
nern und Investoren genielen im Geschaftsmodell der Luana eine hohe Prioritét. Eine schlanke
Struktur innerhalb der Gruppe ermdglicht es zudem, Kostenvorteile zu generieren und diese im
Rahmen der Beteiligungsangebote unmittelbar an die Anleger weiterzureichen. Oberstes Ziel bei
der Entwicklung und Strukturierung der Investments der Luana im Bereich der Erneuerbaren Ener-
gien und der Energieeffizienz ist es, den Investoren die Mdglichkeit zu geben, in - hinsichtlich ihrer
okonomischen und 6kologischen Parameter - zeitgemaRe Finanzprodukte zu investieren.

www.luana-group.com

Das Unternehmen
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06 Historie der Luana

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

Griindung der Luana Capital New Energy Concepts GmbH
durch Marc Banasiak

Marcus Florek wird geschéftsfiihrender Gesellschafter der Luana

Emission des ersten ,Private Placements”
Sun Projects

Emission weiterer ,Private Placements”
Sun Projects 2, Sun Projects 3

Emission des ersten 6ffentlichen Beteiligungsangebotes
Sun Projects 4

Emission eines weiteren ,Private Placements”
Sun Projects 5

Emission des zweiten 6ffentlichen Beteiligungsangebotes
Blockheizkraftwerke Deutschland

Emission des dritten 6ffentlichen Beteiligungsangebotes
Photovoltaik Deutschland

Emission von vier BHKW-Direktinvestments
Luana wird Mitglied im Bundesverband ,Kraft-Warme-Kopplung"

Emission des vierten &ffentlichen Beteiligungsangebotes
Blockheizkraftwerke Deutschland 2

Emission des fiinften 6ffentlichen Beteiligungsangebotes
Blockheizkraftwerke Deutschland 3

Aufbau eigener Projektentwicklung fiir den Bereich Energieeffizienz (BHKW)
Begebung der Luana Energy Anleihe

Emision eines weiteren ,Private Placements”
Blockheizkraftwerke Deutschland PP1

Aufbau der Luana Technics & Engineering GmbH, Geschaftsfiihrung Tammo Kriiger
(Planung und langfristige Betriebsfiihrung der Heizzentralen)

Marcus Florek wurde im November in den Beirat des Bundesverbandes der
Kraft-Warme-Kopplung e.V. (B.KWK) berufen

Emission des sechsten 6ffentlichen Beteiligungsangebotes
Blockheizkraftwerke Deutschland 4

Alexander Hansmann wird im Marz zum CFO berufen

Marcus Florek wurde im Oktober vom Beirat in den Vorstand des Bundesverbandes der
Kraft-Warme-Kopplung e.V. (B.KWK) berufen

Marcus Florek ist Mitglied der Bundesfachkommission Energieeffizienz des
Wirtschaftsrates Deutschland

Griindung der Luana Constructions GmbH, Geschéftsfiihrung Ingo Hoppe
(Bau, Installation und Wartung der Heizzentralen)

Begebung der Luana Capital Anleihe

Griindung Luana AG

Emission des ,Private Placements”
Blockheizkraftwerke Deutschland 5

André Schallert als weiterer Geschaftsfiihrer in die Luana Technics & Engineering GmbH berufen

Historie der Luana
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07 Luana im Energiemarkt

Die Energiewende

In den letzten Jahren, herbeigefiihrt durch das gestiegene Umweltbewusstsein, erlebt die Nach-
frage nach okologischen Energien einen wahrhaften Boom. Beim G8-Gipfel in Japan im Juli 2008
haben sich die teilnehmenden Staaten dazu verpflichtet, ihre CO,-Emissionen bis 2050 auf min-
destens die Halfte zu reduzieren. Gleichzeitig prognostiziert der Wissenschaftliche Beirat der
Bundesregierung globale Umweltverdnderungen (WBGU) aber einen 50%igen Anstieg des Ener-
gieverbrauchs sogar schon bis zum Jahr 2030. Um den Spagat zwischen steigendem Energie-
verbrauch und geringerem KohlendioxidausstoR zu bewéltigen, liegt der Schliissel im weltweiten
Ausbau Erneuerbarer Energien und weiterer Effizientechnologien.

Im Juni 2011, als unmittelbare Reaktion auf das Atomungliick in Fukushima, hat Deutschland
den Atomausstieg verbindlich beschlossen. Bedingt durch die aktuelle Diskussion tiber den Kli-
mawandel, steht die Energiewende im Fokus eines neuen Denkens, welches nicht nur die Abkehr
von Atomkraftwerken, sondern auch von Braun- und Steinkohlekraftwerken einschlie3t. Derzeit
decken die fossilen endlichen Ressourcen wie Kohle, Erd6l- und Erdgas ca. 80% des Primarener-
giebedarfs der Erde. Unabhangig der kontroversen Diskussionen (iber das zeitliche Eintreten des
Endes fossiler Rohstoffe ist unumstritten, dass die Férderung dieser Rohstoffe aufwendiger und
damit teurer wird. Zwangslaufig missen die Energiepreise steigen, und in der Konsequenz wird
sich der Markt weiter in Richtung Erneuerbarer Energien und Energieeffizienz verschieben.

Grundsatzlich werden Lénder, die wie Deutschland hierauf setzen, spatestens ab 2030 deutlich
unter den Energiepreisen der Lander liegen, die auf konventionelle Energien gesetzt haben. Zu-
dem wird Deutschland deutlich weniger Rohstoffe wie OI, Gas und Kohle importieren miissen und
konnte somit unabhangig von anderen Landern seine Entwicklung steuern.

Die Liberalisierung des Strommarktes

In Deutschland bestanden in der Energiewirtschaft bis 1998 Monopole. Die Energieversorger
hatten in ihren jeweiligen Gebieten ein gesetzlich anerkanntes Alleinstellungsrecht. Neben der
staatlichen Fach- und Preisaufsicht erfolgte eine kartellbehordliche Missbrauchsaufsicht. Der
Anstol zu einer Liberalisierung des Energiemarktes erfolgte auf europdischer Ebene. Die Eu-
ropdische Kommission entwickelte bereits in den achtziger Jahren eine legislatorische Grund-
konzeption zur Verwirklichung eines europdischen Energiebinnenmarktes, welche durch die
EU-Binnenmarktrichtlinie (Richtlinie 96/92/EG betreffend gemeinsame Vorschriften fiir den Elek-
trizitatsbinnenmarkt) Nachdruck verliehen wurde. Sinn und Zweck war die Verwirklichung eines
wettbewerbsorientierten Marktgeschehens.

Mit dem novellierten Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) des Jahres 1998 wurde die Richtlinie zum
Elektrizitatsbinnenmarkt zusammen mit der Erdgasrichtlinie in nationales Recht umgesetzt. Das
Gesetz verfolgt seither die Offnung des Marktes fiir leitungsgebundene Energie. Die ehemals
staatlich eingerichteten Gebietsmonopole waren offiziell abgeschafft und jeder Verbraucher
kann nunmehr frei wahlen, wer den Strom liefert und jeder Stromanbieter wiederum darf stand-
ortunabhéngig seine Leistungen anbieten. Dies bildet die Grundlage und markiert den Ausgangs-
punkt der Geschaftstétigkeit der Luana als Energieversorger.

Die Offnung des Marktes fiihrte in den ersten zwei Jahren zu sinkenden Strompreisen - zu einem
wirklichen Wettbewerb kam es allerdings nicht. Zum einen lag dies daran, dass ein Konsolidie-
rungsprozess der Stromanbieter stattfand, mit dem Resultat, dass etwa 80% des Stromange-
botes sowie ein GroRteil des Handels wiederum von den vier groRen Produzenten (E.On, RWE,

Luana im Energiemarkt



EnBW und Vattenfall) dominiert wurde. Zum anderen finden immer noch drei Viertel des Strom-
handels auferhalb der Energiebdrse statt und unterstehen somit keinerlei Aufsicht bzw. nahezu
keinem Wettbewerb. Der Energiemarkt zahlt daher nach wie vor zu den generell intransparentes-
ten Markten.

Auch die Schaffung der Bundesnetzagentur im Jahre 2005, welche als Regulierungsbehorde
hauptséchlich dafiir Sorge tragen sollte, jedem Stromanbieter auch einen Zugang zu den Versor-
gungsnetzen moglich zu machen, vermochte es nicht, diese Entwicklung in geeignete Bahnen zu
lenken. So hatte seit Beginn der Strommarkt-Liberalisierung bisher tatsachlich nur lediglich ein
Viertel aller Bundesbiirger den Stromanbieter gewechselt.

In 2011 mussten daher auf Druck der EU - im Rahmen der Liberalisierung des Strommarktes - die
vier groRen Stromanbieter (E.On, RWE, EnBW und Vattenfall), welche gleichzeitig auch die Netze
betrieben haben, diese verduBern, damit die Trennung von Stromerzeugung und StromverduRe-
rung gewabhrleistet werden konnte. Amprion, TransnetBW, Tennet TSO und 50Hertz Transmission
haben die Netze libernommen. So wurde zumindest der theoretische Zugang fiir alle weiteren
Stromanbieter ermdglicht.

Die Liberalisierung des Gasmarktes

Mit dem Energiewirtschaftsgesetz (EnWG) des Jahres 1998 wurde neben der Richtlinie 96/92/
EG betreffend der gemeinsamen Vorschriften fiir den Elektrizitdtsbinnenmarkt zusammen mit
der Richtlinie 98/30/EG betreffend der gemeinsamen Vorschriften fiir den Erdgasbinnenmarkt
in nationales Recht umgesetzt. Der Wettbewerb im Gasmarkt ist allerdings bislang wenig entwi-
ckelt und konzentriert sich auf einige GroRverbraucher. In diesem Bereich herrscht ein besonders
starker Wettbewerb mit anderen Energietragern wie zum Beispiel Heizol, da viele GroRverbrau-
cher beides einsetzen kdnnen.

Seit Oktober 2006 sollten die Privatkunden in Deutschland erstmals die Moglichkeit erhalten,
ihren Gasversorger frei zu wéahlen. Bis auf kleine Ausnahmen gibt es nur einige regionaltétige,
alternative Gasanbieter.

Die Grundlage der Geschaftstatigkeit der Luana bildet die Liberalisierung des Strom- und Gas-
marktes. Aufgrund der Freiheit der Verbraucher hinsichtlich ihrer Stromlieferung und der Freiheit
der Anbieter wiederum regional unabhangig den Strom anzubieten, ist die Luana dazu in der Lage
genau diese Mdglichkeiten zu nutzen und setzt auf eine dkologische Energieversorgung ohne
Subventionen.

Der Status Quo

Bedingt durch die weltweit entstandenen und entstehenden Klimaverdnderungen ist eine 6ko-
logische Energieversorgung unumgénglich. Diese Umstellung bringt groBe Herausforderungen
mit sich. Gerade in Deutschland ist die Infrastruktur allerdings auf die immensen Energiemengen
aus Wind und Photovoltaik nicht vorbereitet. Die Bundesnetzagentur hat alle Hande voll damit
zu tun die Stromnetze vor dem Kollaps zu bewahren. Dazu kommt, dass Okostromalternativen
allein uns noch nicht in die Lage zu versetzen, herkbmmliche Kraftwerke zu 100% zu ersetzen.
Mittlerweile hat man verstanden, dass die ,Dunkelflaute” aber auch die Zeiten, in denen viel Son-
ne scheint und Wind weht, dafiir sorgen, dass sich die Produktion von Strom nicht so leicht an
den Strombedarf anpassen lasst. Gerét dieses Gleichgewicht aus der Balance, bricht die Strom-
versorgung unter noch nicht absehbaren Konsequenzen zusammen. Heute gibt es trotz grolRer
Bemiihungen noch keine wirtschaftlich sinnvolle Option Strom zu speichern. Deutschland produ-
ziertim Norden Wind- und im Siiden Sonnenenergie. Ausreichende Transportmdglichkeiten dafir
gibt es bis heute nicht und wir schalten - mit groRen Entschadigungszahlungen an die Betreiber
- Erneuerbare Energien-Anlagen ab, um unser Netz zu sichern.

Luana im Energiemarkt
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Entwicklungen, Herausforderungen und Losungsmoglichkeiten im
deutschen Energiemarkt

Bei diesen Fehlentwicklungen setzt der moderne Gedanke der Luana an. Energie muss dort pro-
duziert werden, wo sie bendtigt wird. Dezentral. Neben dem Strommarkt und seiner Energiewen-
de widmen wir uns daher vor allem dem deutlich groReren Warmemarkt.

49 TWh Prozess- und Klimakilte

789 TWh

Warmwasser

521 TWh ¢—

Strom — 1.332TWh

49 TWh Informations- und
Kommunikationstechnologie

’ Prozesswarme
.

Abb. Aktueller Energieverbrauch in Deutschland

Fir rund 40% der energiebedingten CO,-Emissionen ist in Deutschland der Warmemarkt im Ge-
baudebereich verantwortlich. Dieser fristet bislang lediglich ein Schattendasein. Ein GroRteil der
Energie in deutschen Haushalten wird in Form von Warme aufgewendet, aber nur 12% der mehr
als 20 Millionen Heizgerate in Deutschland sind effizient und nutzen regenerative Energien.

Wer soll die Kosten fiir den Austausch tragen? Hier ist das Energie-Contracting, also die Bereit-
stellung von Strom, Warme, Kélte oder anderer Energie von Dritten, ohne dass der Kunde dafiir
eine Heizanlage erwerben muss, am Boomen. In der Zukunft schafft man sich nicht mehr die
Heizung an, sondern bezieht nur noch das fertige Produkt: 6kologische erzeugte Warme. Wem
dann die Heizung gehdrt, spielt letztlich keine Rolle mehr — wie beim Auto, wo Carsharing mit-
unter bereits das eigene Auto ersetzt. Zweifelsfrei ist das Potenzial immens. Hierauf zielt die
Tatigkeit der Luana ab.

Die Kunden legen dariiber hinaus immer mehr Wert auf digitale Produkte und Services, die sich
rasant verbreiten. Neue Dienstleistungen — zum Beispiel Smart Metering sind gefragt. Commu-
nity-Modelle, Biirgerstrom, Peer-2-Peer-Handel, Sektorkopplung, Elektromobilitat oder Speicher-
Einbettung sind aktuelle Herausforderungen.

Hier drangen die neuen Konkurrenten aus der Technologiebranche in den Markt. Es ist nur eine
Frage der Zeit, bis die ganz groRen Konsumentenmarken wie Amazon und Google Energiedienst-
leistungen anbieten. United Internet ist diesen Weg schon gegangen. Der Konzern mit seinem
riesigen Kundenpotential (unter anderem gmx.de und web.de) bietet mittlerweile umweltfreund-
lichen Okostrom aus 100% regenerativen Quellen an. Ein neues iPad iibrigens noch gratis dazu.
Auch die Automobilbranche springt auf den Zug auf. Volkswagen kiindigte Anfang 2019 an, liber
eine eigene Tochtergesellschaft ins Stromgeschéft einzusteigen. BMW und Daimler werden fol-
gen. Eine logische Folge der Elektromobilitat.

Der Weg zur Digitalisierung ist auch rechtlich unausweichlich. 2016 trat bereits dazu das ,Gesetz
zur Digitalisierung der Energiewende” in Kraft. Luana nutzt digitale Losungen, um lhre dezentra-
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len Kraftwerke hocheffizient zu betreiben. Dariiber hinaus bietet Luana ihren ~ (/SE——==,
Kunden digitale Lésungen an. Menschen, die ihr Nutzerverhalten im Energie- e
verbrauch bewusst dkologisch aber auch wirtschaftlich optimieren mochten, ikl vl
konnen liber eine App volle Transparenz erhalten und ihren Teil zur Energie- poree =
wende beitragen. $

Luana erarbeitet als moderner Energieversorger dringend benétigte Ldsun-
gen in einem Markt mit ca. 40 Mio. Privathaushalten und tiber 3 Mio. Unter- N— -
nehmen, fiir die alle das gleiche gilt. Energie muss bezahlbar und sauber sein. = |luana

—

Die verwendeten Techniken

Die Luana setzt auf eine nachhaltige, 0kologische und dezentrale Energieversorgung ohne Sub-
ventionen. Technologisch liegt unser Fokus damit weiter auf dem Betrieb von BHKW - als aus-
gereifter Kerntechnologie basierend auf der iiber 100-jahrigen Motorenentwicklung - mit ihren
liberzeugenden Argumenten: Sie ermdglichen durch die kombinierte Erzeugung von Strom und
Warme hohe Effizienzgrade von iber 90%, lassen sich flexibel zu- und abschalten und sind der
Inbegriff der dezentralen Versorgung. Denn die Energie wird genau dort erzeugt, wo sie benétigt
wird — ein wichtiger Faktor zur Entlastung der Stromnetze.

Starker noch als bisher stellen wir zukiinftig bei den Projekten das 6kologische und wirtschaftli-
che Gesamtkonzept des zu versorgenden Objekts in den Mittelpunkt, beispielsweise indem ener-
gieeffiziente BHKW um Warmepumpen, Photovoltaik- und Solarthermieanlagen, Kalteanlagen
oder Stromspeicher erganzt werden und/ oder Brennstoffzellen zum Einsatz kommen.

Okologisch, digital, dezentral — auf diesen drei Saulen basieren samtliche Konzepte der Luana.

Exkurs - Der BHKW-Markt in Deutschland

Anders als in den Bereichen Sonnen- und Windenergie, wo Deutschland weltweit eine Vorreiter-
stellung einnimmt, besteht im Bereich der Energiegewinnung durch BHKW noch ein gewisser
Nachholbedarf. In den européischen Nachbarlandern wie den Niederlanden wird beispielsweise
bereits tiber 40% und in Danemark sogar tiber 50% der Stromgewinnung Giber KWK-Anlagen ge-
deckt.

Der Anteil in Deutschland betragt dagegen lediglich ca. 17% und liegt damit noch unter 100 Tera-
wattstunden (im Folgenden auch ,TWh"). H&lt man sich die Verpflichtung der Bundesregierung
vor Augen, den Ausbau der KWK-Stromerzeugung bis 2025 auf 120 TWh zu erhéhen, wird das
Potenzial dieses Marktes deutlich. Experten schéatzen, dass der KWK-Bereich in den nachsten
Jahren kontinuierlich wachsen wird; sollten die Strompreise steigen sogar tiberproportional zum
Warmemarkt. In den vergangenen Jahren war der BHKW-Markt in Deutschland noch dominiert
von biogasbetriebenen Motoren. Mit dem Jahr 2012 hatte sich dies grundsaétzlich gedndert und
die Neuinstallationen von Erdgas-BHKW fiihren seitdem die Statistiken an.

Zusammenfassung und Fazit

Insgesamt l&sst sich festhalten, dass der Energiemarkt - insbesondere der Warmemarkt - in
Deutschland vor erheblichen Herausforderungen und Verdnderungen steht. Die Frage wie der
stetig steigende Verbrauch mit geringerem CO,-Ausstol sowie gleichzeitig wirtschaftlich sinn-
voll bewaltigt werden kann, muss unter Beachtung der finanziellen und digitalen Anforderungen
der Kundenseite gelost werden. Luana, als rein okologisch ausgerichteter Energieversorger, ent-
wickelt entsprechende maligeschneiderte Lésungen und setzt diese dann im Anschluss eigen-
standig fir ihre Kunden um.
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08 Grundsatze und
formelle Anforderungen

Grundsatze

1. Erstellung

Die Luana hat sich verpflichtet, fir ihre 6ffentlich angebote-
nen geschlossenen Beteiligungen eine Leistungsbilanz tber
die angebotenen Vermodgensanlagen zu erstellen.

2. Transparenz und Nachvollziehbarkeit der Darstellung

Die Sprache, der Aufbau und die Inhalte dieser Leistungs-
bilanz missen transparent und nachvollziehbar sein. Die
Angaben sind logisch, strukturiert, versténdlich und wider-
spruchsfrei darzustellen, sodass dem Leser eine zutreffende
Beurteilung der Anbieterin, Emittentin und der Vermégensan-
lagen ermdglicht wird.

3. Vollstandigkeit der Darstellung

Alle innerhalb der Leistungsbilanz gemachten Angaben, ins-
besondere Zahlen und Daten sind vollstandig darzustellen.
Die Leistungsbilanz muss lber Charakteristik, Strukturen und
bedeutende Eckdaten zum Unternehmen bzw. zu der Unter-
nehmensgruppe informieren.

Neben einer Darstellung verschiedener Informationen zum
Investitionsgegenstand ist die Entwicklung der jeweils ange-
botenen Vermdgensanlage durch vergleichende Gegeniiber-
stellung von prognostizierter und tatséchlicher Auszahlung
zu dokumentieren (sog. Soll-/Ist-Vergleich).

4. Wahrheit und Richtigkeit der Darstellung

Alle innerhalb der Leistungsbilanz gemachten Angaben, ins-
besondere Zahlen und Daten sind wahr und richtig darzustel-
len. Die Leistungsbilanz muss die Priifungsbescheinigung
eines Wirtschaftspriifers/vereidigten Buchpriifers, Steuerbe-
raters oder Rechtsanwaltes enthalten.

5. Aktualitat der Darstellung und fristgerechte Verof-
fentlichung der Leistungsbilanz

Die Leistungsbilanz ist fiir das vorangegangene Kalenderjahr
bzw. Wirtschaftsjahr zu erstellen. Das Datum des Redakti-
onsschlusses der Leistungsbilanz sowie der Stichtag, bis zu
dem die Angaben, insbesondere Zahlen und Daten erhoben
wurden, muss in der Leistungsbilanz angegeben werden. Die
Leistungsbilanz soll bis spatestens zum 30.09. eines jeden
Jahres verdffentlicht werden.

Formelle Anforderungen

Die Darstellung muss in Sprache und Aufbau logisch, struk-
turiert, verstandlich und tbersichtlich sein. Alle nach diesen
Grundsétzen zu erstellenden Angaben missen richtig und
vollsténdig sein. Uber die hier vorgegebenen verpflichtenden
Angaben konnen weitergehende Angaben freiwillig gemacht
werden.

Der Leistungsbilanz ist ein Inhaltsverzeichnis voranzustellen.
Die Leistungsbilanz soll zunéchst liber das Unternehmen
bzw. die Unternehmensgruppe informieren, daran anschlie-
Rend soll die Darstellung der laufenden Beteiligungen erfol-
gen. In Leistungsbilanz miissen die Grundsé&tze abgedruckt
sein.

Zahlen und Kennziffern, die Relationen oder Vergleiche ab-
bilden, kénnen sowohl im FlieRtext als auch in grafischer
Form dargestellt werden. Den Darstellungen zu den Soll-Ist-
Vergleichen kann ein zusammenfassendes Gesamtergebnis
vorangestellt werden, in dem dargelegt wird, wie viele der
in die Leistungsbilanz eingehenden Beteiligungen, die nach
dem jeweiligen Verkaufsprospekt prognostizierten Auszah-
lungen kumuliert betrachtet eingehalten bzw. liber- oder un-
terschritten haben.

Die zu der jeweils dargestellten Vermdgensanlage angegebe-
ne Wéhrung muss mit derjenigen Wéhrung tibereinstimmen,
die im entsprechenden Verkaufsprospekt angegeben wird.
Ist hiernach eine Fremdwé&hrung anzugeben, kann dariiber
hinaus auch eine Darstellung in Euro erfolgen, in diesem Fall
ist der Wahrungsumrechnungskurs zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung sowie zum Stichtag der Leistungsbilanz
anzugeben. Das Datum des Redaktionsschlusses der Leis-
tungsbilanz sowie der Stichtag, bis zu den Daten erhoben
worden sind und in der Leistungsbilanz verwendet werden,
sind anzugeben.

Die Leistungsbilanz muss eine Priifungsbescheinigung eines
Wirtschaftspriifers/vereidigten Buchpriifers, Steuerberaters
oder Rechtsanwaltes enthalten. Die Priifungsbescheinigung
hat Auskunft Giber Art, Inhalt und Umfang der ihr zu Grunde
liegenden Priifung zu geben. Dies gilt insbesondere fiir die
Priifung der Zahlen und Daten im Rahmen des Soll-Ist-Ver-
gleichs zu den einzelnen Vermdgensanlagen. Die Einschrén-
kung des Umfangs einer Priifungsbescheinigung ist zu erldu-
tern. Die Leistungsbilanz ist in digitaler Form bereitzuhalten.

Anzugeben ist, wo die Leistungsbilanz bezogen werden kann.

Grundsétze und formelle Anforderungen
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Leistungsbilanz 2019 g
Ve Bospaviner, coem

Hamburg, den 30,04 2020
Priifungsbescheinigung Akten-Nr.- 10506

Auftragsgemal habe ich die Angaben In der Leistungsbilanz 2019 der Luana Capital New Energy
Concepts GmbH, Hamburg, n der Fassung vom 30042020 geprift. Die Aufstellung der
Leistungsbitanz und der dieser zegrunde liegenden Ausgangsunteriagen liegen in der Verantworiung
der gesetrlichen Vertreter der Luana Capital New Energy Concepts GmbH bezishungswelse der
jeweiligen \Vertrater der in die LEiEtungshilanz ginbezogenen Geselischafien,

Meine Aufgabe war &5 zu beurieilen, ob dee Angaben in der Leistengsbilanz richlig aus den zur
Verfigung gestellten Unteriagen abgeleitet worden sind. Micht Gegenstand meiner Prisfung war die
Prifung der zugrunde liegenden Unterlagen

Meina Frufung ertoigie anhand der mir von meinem Aufiraggeber vorgelegien Ausgangsunterizgen
sowie der zusatzlich ereillen AuskOnfte. Im Rahmen der Profung habe ich die Nachweiss fur die in
der Laistungsbilanz gemachien Angaben einzeln Oberprift. At und Umfang der Prifung habe ich In
meinen Arbeifspapieren dokumentiert Ddie Ausgangsunteragen, die der Leistungsbilanz zugrunde
gesegt wurden, sind insbesonders; Buchhallungen wnd Jzhresabschiisse, Registerangaben,
Verkaufsprospekte, Bankunteriagen sowie Aufzaichnungen dar HIT Hanseatische Service Trevhand
GmbH dber Anteile und anteilsbezogens Zahlungsfiisse zwischen Gesellschaftern und den in die
Leistungsbitanz einbezogenen Geselischafien,

Mach meiner Dberzeugung smd die in der Lestungsbilanz 2019 (Redakbonsschliuss 3004 2020)
enthaltanan Angaben zu den sechs dargesielltan BAFIN - Publikumsfonds und z2weai barsannotiarten
Anlgshen nchtig aus den mir zur Verfigung gesteliten Ausgangsunteriagen sbgelsitet worden
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Priifungsbescheinigung






Alle Angaben, Darstellungen und Zahlenwerte sind nach bestem Wissen erfolgt und beruhen auf den gegenwdrtigen Grundsétzen und formellen An-
forderungen, welche innerhalb dieser Broschiire abgedruckt sind. In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrdge stellen keinen Indikator fiir zuk(inftige
Ertrdge dar. Die Luana Group, An der Alster 47, 20099 Hamburg hélt die Leistungsbilanz zur kostenlosen Ausgabe bereit.
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